Reglur Stefnis - Lausafjarsjods

1.gr.
Heiti sjodsins,
rekstrarform og grunnmynt.
Nafn sjodsins er Stefnir - Lausafjarsjédur. Kennitala sjoédsins er 610910-9980.
Sjoédurinn er verdbréfasjodur og starfar skv. l[6gum nr. 128/2011 um verdbréfa-, fjarfestingar- og
fagfjarfestasjodi. Sjodurinn starfar oskiptur og hefur eingéngu heimild til markadssetningar & islandi.
Grunnmynt sjodsins er islenskar krénur.

2.9r.
Fjarfestingarstefna sjéosins.

Stefnir - Lausafjarsjodur mun fjarfesta i innlanum, vixlum, skuldabréfum og édrum stuttum fjar-
maélagerningum. Eignasafn sjédsins mun ekki hafa medalliftima (e. duration) sem er lengri en 60
dagar. Einstakar fjarfestingar sjodsins munu ekki hafa lengri tima til lokagjalddaga en 270 dagar pegar
fjarfesting a sér stad hja sjodnum. Sjédurinn getur pvi fjarfest i fjarmalagerningum sem upphaflega
hofou lengri liftima en 270 dagar, en adeins pannig ad gjalddagi peirra sé innan 270 daga fra pvi ad
fjarfesting & sér stad hja sjéanum.

Sjédurinn hefur heimild til pess ad eiga endurhverf vidskipti (e. repurchase agreements) med
fjarmalagerninga sem eru med abyrgd islenska rikisins. Med pvi er att vid skammtimafjarfestingu par
sem motadili selur sjodnum fjarmalagerning og sampykkir um leid ad kaupa hann til baka aftur &
fyrirfram &kvednu verdi. Hid fyrirfram akvedna verd, sem motadili kaupir fjarmalgerninginn til baka
4, samanstendur af upphaflega kaupverdi fjarmalagerningsins og voxtum. Moétadili sjodsins parf ad
vera fjarmalafyrirtaeki. Sa timi par til métadili kaupir fjarmalagerning til baka getur verid allt ad 270
dagar. Ekki eru nein takmork & liftima pess fjarmalagernings sem liggur til grundvallar (p.e. vidskipti
er att med) i endurhverfum vidskiptum sem sjédurinn gerir.

Sjodurinn hefur pad ad markmidi ad vera med a.m.k. 10% af eignum sinum i lausu fé, p.e. reidufe,
6bundnum innldnum eda innlanum bundnum yfir eina nétt, & degi hverjum. Jafnframt er stefnt ad pvi
ad & hverjum tima séu samtals 30% af eignum sjédsins & gjalddaga innan viku eda i fjarmalagerning-
um med abyrgd islenska rikisins. pannig er stefnt ad pvi ad samtala eigna med abyrgo islenska rikisins
og peirra eigna sem eru med gjalddaga innan viku, sé a hverjum tima ekki laegri en 30% af eignum
sjodsins.

Sjodurinn hefur heimild skv. 38. gr. laga nr. 128/2011 til ad fjarfesta umfram 35% og ad hamarki
60% af eignum sinum i skuldabréfum, skuldavidurkenningum og vixlum utgefnum af eda med abyrgd
islenska rikisins.

Sjodurinn hefur heimild til ad binda fé sitt i afleidum i peim tilgangi ad stunda endurhverf vidskipti
med fjarmalagerninga (e. repurchase agreements), i samraemi vid fjarfestingarstefnu sjodsins.

Stefnir - Lausafjarsjodur er verdbréfasjodur og takmarkast fjarfestingarheimildir sjodsins vid
sundurlidun fjarfestinga skv. nedangreindri toflu og fjarfestingarheimildum verdbréfasjéoa skv. I6gum
nr. 128/2011.

Sundurlidun fjarfestingarheimilda Stefnis - Lausafjarsjods %
Innlan fjarmalafyrirteekja 40-100%
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar utgefnar af eda med abyrgd

islenska rikisins 0-60%
Endurhverf vidskipti med fjarmalagerninga (sbr. fjarfestingastefnu ad ofan) 0-50%
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3. gr.
Rekstrarfélag, vorslufyrirtaeki
og s6luadili sjodsins.

Stefnir hf., kt. 700996-2479. Borgartuni 19, 105 Reykjavik, fer med rekstur sjédsins i samraemi vid
16g nr. 128/2011 um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi.

Vérslufyrirtaeki sjodsins er Verdis hf., kt. 470502-2450, Armala 13, 108 Reykjavik. Rekstrarfélagi
sjodsins er 6heimilt ad skipta um vorslufyrirteki nema ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Auk verdbréfavorslu sinnir Verdis hf. ymsum 8drum verkefnum i rekstri sjodsins. Samkvamt 18. gr.
laga nr. 128/2011 hefur rekstrarfélag sjodsins fengid sampykki Fjarmalaeftirlitsins fyrir pvi ad Gtvista
til Verdis ymsum légbundnum verkefnum rekstrarfélagsins. Vardandi illseljanlegar eignir, skradar
sem 6skradar, hefur sérstok verdmatsnefnd Stefnis umsjon med verdmati & slikum eignum i samvinnu
vid Verdis.

Samkvamt somu lagaheimild vidheldur Verdis hf. skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina, annast
treikninga & innlausnarvirdi sjodsins og annast vorslu hlutdeildarskirteina og annarra gagna um
vidskipti. Samkvaemt 2. mgr. 18. gr. laga nr. 128/2011 hefur Gtvistun & framangreindum légbundnum
verkefnum rekstrarfélagsins engin ahrif & abyrgd félagsins gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina.

Verdis hf. annast og ber abyrgd a bokhaldi og uppgjori sjédsins i samraeemi vid sampykktir sjodsins,
16g nr. 128/2011 og bokhaldsldg. Verdis hf. sér um ad Utblda og senda efnahags- og rekstrarreikninga
skv. l6gum til endurskodanda. Jafnframt skal Verdis hf. senda manadarlega skyrslu til Sedlabanka
Islands og skyrslu um eignastodu sjodsins til Fjarmalaeftirlitsins i samraemi vid paer krofur sem gerdar
eru vegna peirra sjoda sem um raedir. Adrar skyrslugjafir til opinberra adila vegna sjodsins er jafnframt
i hondum Verdis hf. ef efnid vardar pa patti sem Verdis hefur tekid ad sér samkvaemt samningnum.

I lok hvers méanadar sér Verdis hf. um ad greida eignastyringar- og vorslupoknun fyrir sjodina.
Manadarlegt uppgjor sjodanna, uppgjor til endurskodenda, skyrslur til utanadkomandi eftirlitsadila og
vidskiptamanna skal borid undir framkvaemdarstjora rekstrarfélags sjodsins til umsagnar.

Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgartini 19, 105 Reykjavik, er s6luadili sjédsins og annast
pjonustu vid pa sem fjarfesta i sjddnum eda 6ska eftir upplysingum i tengslum vid fyrirhugada fjar-
festingu i sjédnum og annast milligéngu um utgéafu og innlausn hlutdeildarskirteina. Arion banki hf.
annast markadsetningu og s6lu hlutdeildarskirteina ad 6dru leyti.

Stefnir rekur fjdlmarga verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjooi. Félagio hefur gert samninga
um pjénustukaup, med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljosi. Slikir samningar geta leitt til
pess ad afslattur sé veittur af keyptri voru eda pjonustu, sem vidskiptavinur og Stefnir skipta med sér.
Slikir samningar eru til hagsbéta fyrir sjodina og par af leidandi fyrir hlutdeildarskirteinishafa peirra.
Afslattir eru misjafnir milli fyrirtekja og fara idulega eftir pvi hversu mikla fjarmuni er um ad reeda i
fjarfestingu hverju sinni. Frekari upplysingar um framangreint er ad f& hja Stefni hf.

Um verkefni sjédsins fer nanar skv. samningum rekstrarfélagsins og vidkomandi adila.

4. gr.
péknanir.

pbéknun Stefnis hf. fyrir rekstur sjodsins skal ad hamarki nema 2,00% p.a. af medaltali verdmeetis
hreinnar eignar sjédsins medan hann er starfreektur, en i dag nemur poknunin 0,35% p.a.

poknun Verdis hf. fyrir umsjon og vorslu fjarméalagerninga sjodsins er innifalin i pdknun
rekstrarfélags.

Auk umsyslupoknunar rennur sélupdknun til Arion banka hf. fyrir sélu hlutdeildarskirteina i sj6on-
um. Sélupoknun er ad hamarki 2,00% af verdmeti hreinnar eignar & hverja einingu. S6lupéknun
endurspeglast i mun kaup- og sélugengis a hverjum tima og i dag er han 0,00%. Ekkert innlausnar-
gjald er innheimt vid innlausn eininga i sjéonum.

5.0r.
Utgéafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.
Allir, sem eiga hlutdeild ad sjodnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans i hlutfalli vid eign sina.
Hlutdeildarskirteini verda gefin Gt af Stefni hf. til peirra sem fa sjodnum fjarmuni til &voxtunar og
Oska eftir pvi. Hlutdeildarskirteini verda send peim sem pess Oska i &byrgdarposti eigi sidar en 30
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dogum eftir ad kaupin eiga sér stad og s6luadili hefur gefid Gt kvittun. Hlutdeildarskirteini sjodsins
verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupveras.

Hlutdeildarskirteini sjddsins skulu innleyst ad krofu eigenda a pvi gengi sem gildir 4 peim degi
pegar fyrirmeli um kaup eda s6lu hlutdeildarskirteina eru mottekin af séluadila sjédsins, svo lengi
sem slik fyrirmali eru gefin fyrir lokunartima sj6dsins. Ad 6drum kosti verda hlutdeildarskirteinin inn-
leyst & gengi naesta virka dags. Lokunartimi sjodsins er i samraemi vid pad sem fram kemur i Gtbods-
lysingu sjodsins. Uppgjor sjodsins vegna kaupa og s6lu hlutdeildarskirteina er T+1, p.e.a.s. uppgjorio
a sér stad daginn eftir aofyrirmali um kaup eda soélu hlutdeildarskirteina eru gerd, svo lengi sem slik
fyrirmeeli eru gefin fyrir lokunartima sjodsins, en ad 6drum kosti verda hlutdeildarskirteinin innleyst
neesta virka dag par a eftir.

Innlausnarverd hlutdeildarskirteina fer eftir peim lagareglum sem gilda um framkvaemd Gtreiknings
a innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjdda og fjarfestingarsjoda hverju sinni.

6. gr.
Radstofun ards og annars hagnadar.

Ardi og 68rum hagnadi af verdbréfaeign sjddsins skal beett vid hofudstol sjdosins.

7.Qr.
Utreikningur & innlausnarvirdi hlutar.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sjédnum er markadsvirdi samanlagdra eigna viokomandi
deildar ad fradregnum skuldum hennar vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6greiddum
umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum opinberum gjéldum,
deilt nidur & heildarfjolda Gtgefinna og Ginnleystra hlutdeildarskirteina. Um Gtreikning & innlausnar-
virdi og mat a markadsvirdi eigna fer ad 6oru leyti skv. gildandi reglugerd & hverjum tima.

8. gr.
Um slit sj6dsins og samruna vid adra sjdoi.

Ef samanlagt markadsverdmati verdbréfa og annarra fjarmalagerninga sjodsins fer undir
100.000.000 kr. skal rekstrarfélag sj6dsins kanna hvort hagstaedara sé fyrir hlutdeildarskirteinishafa ad
sjodnum sé slitid eda sameina hann 6drum sjodi. Akvordun um slit eda samruna sjodsins skal tekin af
stjorn rekstrarfélags sjodsins.

Akvordun um samruna sjodsins vid annan sjod skal tilkynna sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa
bréfleidis. Akvordunin skal einnig auglyst i einu dagbladi. Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal
m.a. hafa ad geyma upplysingar um eign hvers adila i sjodnum, akvadi um skilmala samruna og
dagsetningu gildistoku samrunans. A pvi timabili sem lidur fra pvi rekstrarfélag sjodsins sendir
tilkynningu til hlutdeildarskirteinishafa og par til samruni sj6ds tekur gildi, skal hver hlutdeildar-
skirteinishafi, sem ekki er sampykkur samruna sjodsins vid annan sj6d, hafa tekiferi til ad krefjast
innlausnar allra hlutdeildarskirteina sinna samkvamt peim skilmalum sem gilda um innlausn.

Akvordun um slit sjodsins skal tilkynna sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis.
Akvoraunin skal einnig auglyst i einu dagbladi. Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal m.a. hafa
ad geyma upplysingar um eign hvers adila i sjodnum, &kveedi um skilméla slita og dagsetningu
gildistoku slitanna.

Komi til slita sjddsins skal rekstrarfélag sjodsins koma eignum sjodsins i verd med hagsmuni hlut-
deildarskirteinishafa i fyrirrimi og deila nidur hreinum afrakstri af slikum slitum, ad fradregnum 6lI-
um kostnadi peim tengdum, & hlutdeildarskirteinishafa i réttu hlutfalli vid fjolda eininga i eigu hvers
peirra. Rekstrarfélagi sjédsins er heimilt ad deila nidur eignum sjodsins, i heild eda ad hluta, med
framsali a eignum sjdadsins til hlutdeildarskirteinishafa (in kind swap). Ad pessu loknu skal endurskod-
andi stadfesta skiptingu eigna. Afrakstur uppgjors sjodsins sem enn er 6greiddur eftir lok skiptamed-
ferdar, skal falinn rekstrarfélaginu til vérslu um eins ars tima. Vid lok pessa timabils skulu eignir, sem
ekki hefur verid gerd krafa til, faldar Arion banka hf. til vorslu, i pagu peirra er i hlut eiga.

Reykjavik, 27. janGar 2011, med breytingum 18. jantar 2012.
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